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O pontapé inicial para o ano de 2024 foi a elevacao das incertezas no mercado externo, diversas
indagacdes sobre o efeito da politica monetaria ressoaram entre os investidores.

Em janeiro, o mercado esperava que os Fed Funds caissem de 5,375% para 3,85% até o final de
2024. No final de margo, essa taxa projetada para o final do ano subiu para 4,70% em abril, a
tendéncia de alta continuou com o mercado ajustando as expectativas para 5,10, com isso o
mercado viu o otimismo sobre os ativos de risco arrefecer, as bolsas americanas, apos atingirem
seu recorde historico em 1° de abril, sofreram consideravelmente, e até o final do més o S&P500,
principal indice acionario americano caiu 4,90%, enquanto os juros guiados pelo FED seguem em
patamares restritivos, curioso € que os earnings das empresas seguem superando as
expectativas.

O principal tema para os movimentos do mercado doméstico no més de abril foi a surpresa altista
da inflacao americana. Apesar das surpresas baixistas nos dados de inflagao no Brasil, o Banco
Central retirou, o forward guidance da reunidao de maio do COPOM, que antevia um corte de
50bps na Selic. Tal mudanca na comunicacao fez com que o mercado passasse de uma
precificacdo de Selic terminal de 9,71% no ultimo dia de marco, para 10.37% no final de abril.

O indice Bovespa caiu 1,7% no més, as taxas de juros longas abriram mais de 80bps e o Real se
desvalorizou 3,5%, movimento esse catalisado por um vencimento de mais de US$3,5bi em titulos
do tesouro brasileiro indexados a variacdo cambial, a0 mesmo tempo que destacamos uma
deterioracdo acelerada do quadro fiscal, apés um abandono velado do arcabouco fiscal por parte
da equipe econémica do atual governo.

Ademais seguimos observando o desenrolar do IPCA para o final do semestre, apds uma revisao
do PIB de 2024, que passou de 1,9% para 2,1%or, juntamente com o aumento das incertezas
globais e fortalecimento do dolar americano, pode apresentar um fator de risco consideravel a
ser monitorado pelo BC e consequentemente apds a mudanca da presidéncia marcada para esse
ano, sinalizam um cenario de extrema cautela no que diz respeito aos patamares de juros reais.

Com relagao ao posicionamento, seguimos com uma recomendagao neutra para ativos de risco
no Brasil e construtivista para ativos pds atrelados ao CDI, ja na cenario externo seguimos com

recomendacao positiva para bolsa americana através do indice e eventualmente bonds do setor
bancario.

Grato a todos pela confianca,

Equipe de gestao RC Wealth Management.




